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31122012 31-12-2011

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de 1a cifra de negocios. (Nota N° 13}
a} Ventas.
b} Prestaciones de servicios.

2, Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion.

4, Aprovisionamientos.
) Consumo de materias primas y oiras materias consumibles, {Nata N° 13}
b.1 Compras de tabace.
b.2 Compras de ofros aprovisionamientos.
h.3 Variacicnes de existencias.

5. Otros ingresos de explotacian,
a} Ingresos accesorias y ofros de gestion corriente.

6. Gastos de personal.
a) Sueldos, salarios y asimilados. (Nota N° 13)
b} Cargas sociales. (Nota N°13)
¢} Provisiones {Nota N° 14}

1. Otros gastos de explotacién.
a} Servicios exderiores.
b} Tributos.

8. Amortizacion del inmovilizado. (Nota N° 5)
8. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiere y ofras. (Nota N° 16}
10. Exeeso de provisiones

11. Detetioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado.
b} Resultados por engjenaciones y ofras. {Natas N° 5y 13)

"Otros Resultados™

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+4+54647+84081 )5 i el

12. Ingresos financieros.
k) De valores negociables y otros instrumentos financieros.

13, Gastos financieros.
&} Por deudas con empresas del grupo y asociadas
by Por deudas con terceres.
g} Por actualizacion de provisiones.

15, Diferencias de cambipo.

16, Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros.
a) Deterioros y perdidas.
b) Resultados por enajenaciones y ofras.

A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+15+16) .

A.3)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Ad+A2) - o Ll

17. Impuestos sobre beneficlos. (Nota N° 12)

A4) RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAC.CONTINUADAS (A7)t ion i A

A%5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4) . -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2012
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A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 31-12-2012 31-12-2012

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 999 147?
2, Ajustes del Resultado ' 803
a) Amortizacion del inmovilizado (+). 553 :
b) Correcciones valorativas por deterioro (+-}. R
¢} Variacidn de provisiones (+-). -0 .
d} Imputacién de subvencicnes (+) 44
&) Resultados por bajas y enajenaciones def inmovilizado {+-). _ _-47
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {+-) 0
9) Ingresos financleros (). =376
h) Gastes financieres (+). 568
K} Otros ingresos y gastos {-1+) ._0__ :
3. Cambios en el capital corriente AT
a) Existencias (+-). 6.355
b} Deudores y otras cuentas a cobrar (+-). -3.760
c) Ofros activos corrientas (+-). w2
d} Acreedores y otras cuentas a pagar (+-). 4010 -
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3&16' ::
a) Pagos de intereses (-). 35
c) Cobros de intereses (+). 161,
d) Pages (cobros) por impuesto sobre beneficios {-+). 1.263 .
&) Otros pagos () 983
5. Flujos de efectivo de ias actividades de explotacion (+/-14/-2+/-3+-4) 969
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (). T34 =3.450 -
a) Emprasas del grupo y asociadas. B BN -2.459
¢} Inmovilizado material. 353 -850 -
&) Otros activos financieros. BEE R
7. Cobros por desinversiones (+). 2846
&) Empresas def grupo y asociadas. : :__0 ;
&) Inmovilizado material, B2
f} Otros activos financieros {+) 2784 ¢
h) Ctros activos (+) 0.
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-8) 604
C) FLWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
0. Cobros y pagos por instrumentes de pasivo financiero, 54
a) Emision [
6. Oftras deudas [+ 0
b} Devolucién y amortizacion de
4, Ciras {-). 54 :
11, Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimenio. B
a) Dividendos (). B
12. Flujos de efectivo de |as actividades de financiagién (+/-84/-10-11) 54
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+-A+-B+/-C+- D) M
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 116
Efeclivo o equivalentes al final del ejercicio. 427

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales def ejercicio 2012
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2012

NOTA N2 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Comparfiia Espafiola de Tabaco en Rama, S.A. (CETARSA o la Compafiia) se
crea en virtud del Real Decreto 573/1987, de 10 de abril, con la finalidad de
contribuir al cumplimiento de los objetivos de la politica tabaquera nacional. Su
domicilio social se encuentra en Navalmoral de la Mata (Caceres). El objeto social
de la Compafia es la adquisicidn, primera transformacion y comercializacion, en el
mercado nacional e internacional, de tabaco en rama en condiciones de
concurrencia. Sus principales instalaciones industriales estan ubicadas en la

“provincia de Caceres.

La constitucion de CETARSA debe inscribirse en el contexto general de la
adhesién de Espafia a la Comunidad Econdmica Europea, que supuso una profunda
transformacion del marco juridico en que se venia desenvolviendo el sector del
tabaco en rama en Espaiia y que conlievaba la liberalizacion de su produccion e
integracién en el ambito de la Organizacion Comun de Mercados (OCM).

En la cosecha 2012, la regulacion comunitaria del sector del tabaco en rama, se
enmarca dentro de la Politica Agricola Comin recogida basicamente en el
reglamento 1728/2003, de 21 de septiembre del Consejo. Desde la cosecha 2010,
tras el desacoplamiento total de las ayudas a la produccion en el sector del tabaco,
que supuso un profundo cambio respecto de la anterior situacién, el marco
regulatorio en el sector del tabaco en rama viene definido por una serie de aspectos
basicos : i} un régimen de pagos directos (ayudas desacopladas integramente en el
caso del tabaco) que perciben los agricultores en funcién de sus derechos histéricos
i) un Programa para el Fomento de la calidad del tabaco fijado en Espafia de
acuerdo a lo previsto en el articulo 68 del Reglamento 73/2009, que establecia la
posibilidad de ayudas especifica a determinados sectores vy iii) un sistema de ayudas

medioambientales establecidas con cargo a los Planes de Desarrollo Rural.

Actualmente, tras la aprobaciéon en febrero de 2013 del Marco Financiero
Plurianual 2014-2020, esta en proceso de discusion, en el seno de las instituciones
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comunitarias, las normas que informaran la nueva Politica Agricola Comun y que
previsiblemente entraran en vigor a partir de enero de 2015.

CETARSA forma parte del Grupo SEPI, cuya sociedad dominante es la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), con domicilio social en Madrid. SEPI
es una Entidad de Derecho Publico sujeta al derecho privado y adscrita al Ministerio

de Hacienda y Administraciones Publicas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SEPI referidas al ejercicio 2011 fueron

auditadas por la Intervencion General de ia Administracién del Estado.

NOTA N° 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Compariia y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, que ha sido modificado por
el RD 1159/2010,de 17 de septiembre, de forma que muestran la imagen fiel dei
patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, de los resultados,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Compaifiia el 14 de marzo de 2013, se someteran a la aprobacién por la Junta

General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 29 de Mayo de 2012.

B) Principios Contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios

contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota N2%4.
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No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

C) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 se presenta a efectos comparativos con la informacion del
ejercicio 2011.

D) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan, salvo indicacion en contrario, en miles de
euros, redondeados al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compahnia.

E) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres y
juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

» Estimaciones contables relevantes e hipétesis

La preparacion de estas cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compariia. En este sentido, se resumen a continuacién algunos
aspectos que han implicado un mayor grado de complejidad o en los que las
hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las presentes

cluentas anuales:

- La vida dtil de los activos materiales.
- El importe de determinadas provisiones.
- La clasificacion de arrendamientos como operativos o financieros.

» Juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables
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En la nota de Normas de registro y valoracion o en otras notas se describen, en
su caso, los juicios efectuados por la Direccidn de la Compaiiia en la identificacion y
seleccion de los criterios aplicados en la valoracion y clasificacion de las principales
magnitudes que se muestran en los estados financieros.

¢ (Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Compafiia se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los préximos ejercicios, se registraria de forma prospectiva.

F) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las

correspondientes notas de la memoria.

NOTA N¢ 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion de beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, aprobada por la Junta General de Accionistas el 29 de mayo de
2012, fue la siguiente:

Beneficio del ejercicio - e i e . 1:176.006,21
Total ' S N e ; - © 1.176.006,21

117.600,62

A Reserva Legal e _ -
ADividendos o o o0 1,068.405,59
Total SRR VIR R 1.176.006,21
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La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012, formulada por los Administradores, que se sometera a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

= (euros)
Beneficio del gjercicio _ _ .. 755.325,76
Total ' R e 755.325,76

Jorte (euros)

A Reserva Legal 75.532,58

A Reserva Voluntaria S P Y RN . 260.426,42
ADividendos oot 410.366,76
Total | L e T 755.325,76

A 31 de diciembre de 2012, los importes de las reservas no distribuibles son

como sigue:

Reserva Legal LT _ 7.272.991,54
Diferencias por ajuste del capital socialaeuros - 919,93
Total AR 7.273.911,47

En su caso, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no son
objeto de distribucion, ni directa ni indirectamente.

NOTA N2 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las
cuentas anuales son los siguientes:

A) Inmovilizado Material

Las inmovilizaciones materiales correspondientes a los bienes aportados en el
momento de la constitucion de la Compafiia por el Patrimonio del Estado en
concepto de Capital Social estan reflejadas, de acuerdo con la valoracion realizada
por expertos de la Administracion del Estado, siguiendo el criterio de valor prudente
de mercado para los bienes cuya existencia era anterior a 31 de diciembre de 1986,
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valorandose por el coste de adquisicion los bienes aportados por el Estado cuya

existencia era posterior a dicha fecha.

El inmovilizado material se valora, inicialmente, por su precio de adquisicién o
coste de produccién, y, posteriormente, se minora por la correspondiente

amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Las amortizaciones se calculan por el método lineal en funcion de la vida util de
los respectivos bienes, segun su nivel de utilizacién y conforme a los coeficientes
maximos aprobados por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha
12 de mayo de 1993, en vigor desde el 1 de enero de dicho afio, entendiendo que
dichos coeficientes reflejan la depreciacion econdmica efectiva anual de los bienes.

Para los bienes aportados por el Patrimonio del Estado se aplican los
coeficientes establecidos por la normativa fiscal para los elementos usados,
entendiendo, asimismo, que dichos coeficientes reflejan |la depreciaciéon economica
efectiva anual de los bienes.

Las inversiones efectuadas en el ano 1994 se amortizaron teniendo en cuenta el
indice corrector establecido por el Real Decreto Ley 3/1993, de 26 de febrero, sobre

medidas urgentes en materias presupuestarias, tributarias, financieras y de empleo.

Los coeficientes de amortizaciéon aplicados en el gjercicio 2012 y 2011 han sido
los siguientes:

ef,
8%

= Edificios y Construcciones =~ "1

= Instalaciones Técnicas y Maquinaria - - " 8-24%
= Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario . *  12-24%
= Otro Inmovilizado Material =~ S BA1%

La Companiia revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios

inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida ttil, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida

gue se incurren.

Cuando existen indicios de posible deterioro de valor, la Compafiia evalla si el
valor contable de estos activos excede de su valor recuperable, entendido como el
mayor entre el valor razonable, menos costes de venta, y su valor en uso y
determina, en su caso, las correcciones valorativas por deterioro y/o las posibles
reversiones de las provisiones preexistentes por deterioro de valor del inmovilizado
material. Los movimientos de estas provisiones por deterioro se registran contra ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de las pérdidas no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro. Una vez reconocida la correccion valorativa por
deterioro, o su reversién, se ajustan las amortizaciones de ios ejercicios siguientes

considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se
pone de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, esta se reconoce
directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

B) Arrendamientos

La Compaiiia tiene cedido a su favor el derecho de uso de determinados activos
bajo contratos de arrendamiento operativo.

Las cuotas derivadas de estos arrendamientos, netas de los incentivos recibidos,

se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.
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C) Instrumentos Financieros

¢ Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con

las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de

su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las
'obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o

liquidacion.

Sin embargo, en caso de existir, cuando los contratos pueden liquidarse por
diferencias, se reconoce como un instrumento financiero derivado durante el periodo
que media entre la fecha de contratacién y liquidacion.

¢ Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo
cuando la Compafia tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y

cancelar el pasivo simultaneamente.
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C.1. Activos Financieros

Los activos financieros que posee la Compafia se clasifican en las siguientes

categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta
de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la
empresa, 0 los gue no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fila o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos con vencimiento no
superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para su valoracion sucesiva, estos activos financieros se valoran por su
coste amortizado, siguiendo el método del tipo de interés efectivo. No
obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de
deuda, con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable,
que se negocian en un mercado activo y sobre los que la Comparfiia
manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la
fecha de su vencimiento.

Estos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su coste
amortizado, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Pigina 9 de 48




Periddicamente, y en todo caso al cierre del ejercicio, la Compafiia realiza un test
de deterioro para los activos financieros que no estan registrados a valor razonable.
Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de
este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se entiende por
valor de mercado el mas bajo entre el valor de cotizaciéon media del ultimo trimestre

o el del ultimo dia del ejercicio.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Compaiia para
calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es el de dotar
aquellas provisiones para insolvencias que permiten cubrir los saldos de cierta
antigiledad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su

calificacion como dudoso cobro.

C.2. Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Compafiia y que se han originado en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen

comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste

amortizado.

La Compafila da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen ias
obligaciones que los han generado.

D) Existencias

Las existencias de tabaco en verde se valoran, para cada variedad, a coste
promedio, que se determina por el precio medio de compra al cultivador.
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Las existencias de productos terminados y en curso se valoran mediante el coste
medio ponderado de los consumos de tabaco en verde y otros aprovisionamientos, a
los que se afiaden el coste de produccion. El coste de produccion de las existencias
comprende el precio de las materias primas y otras materias consumibles, y los

costes directamente relacionados con las unidades producidas.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos

se entiende por valor neto realizable:

_ Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de
reposicién. La Compafiia no reconoce Ia correccién valorativa en
aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los
que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan

a ser enajenados por un valor igual o superior a su coste de produccion.

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los

costes necesarios para la venta.

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos
terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar

su produccion y los relacionados con su venta.

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o0 cuando
existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias economicas. La reversion de ia
correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto

realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las
existencias se reconocen contra los epigrafes Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion y Aprovisionamientos, segun e! tipo de

existencias.
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E) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
tacilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de

adquisicion.

F) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Compadia es el euro. Consecuentemente,
las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas

de las operaciones.

Los beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidos en la cancelacion
de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se incurren. Los saldos a
cobrar y a pagar denominados en moneda exiranjera al cierre del ejercicio se
valoran a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del mismo,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas,
determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el
mercado, difiiéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados de

igual modo.

G) Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

Desde el ejercicio 2001, la Compaiifa tributa por el Impuesto sobre Sociedades
en el Régimen Especial de Grupos de Sociedades, integrandose dentro del grupo

Pdgina 12 de 48



cuya sociedad dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI).

El impuesto corriente es la cantidad resultante de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las perdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento
y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Compafia vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerios efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos 0 abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto y se reconoce en todos los casos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura.

H) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
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representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se registran de acuerdo
con el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e
impuestos. Asimismo, los impuestos que recaen sobre las compras y gastos de la
Compaififa no se incluyen en el valor de los mismos, salvo que su caracter implique

su no deducibilidad a efectos de la legislacion del correspondiente impuesto.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que
se han transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni
reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacidon de servicios, estos se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de cierre, siempre y
cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

1) Provisiones y Contingencias

Los Administradores de la Compafiia en la formulacion de las cuentas anuales

diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales
derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que
origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura esta
condicionada a que ocurra, 0 nQ, uno 0 mas eventos futuros

independienies de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en

gue no sean considerados como remotos.
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Las provisiones se valoran segun la mejor estimacion posible del importe

necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién

disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que

surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme

se va devengando.

J) Retribucion a los empleados

Obligaciones por pensiones
La Compafiia no tiene obligaciones por pensiones.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese
involuntario se reconocen cuando la Compafiia se encuentre comprometida
de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con
algunos de sus empleados con anterioridad a la fecha normal de retiro. La
Compaiiia se encuentra comprometida de forma demostrable a rescindir
dichas relaciones laborales cuando se ha generado una expectativa valida
entre el personal afectado de que se va a producir la rescisién de la relacion
laboral sin que exista posibilidad realista de modificar las decisiones
adoptadas.

Cuando el cese es voluntario las indemnizaciones se reconocen cuando han
sido anunciadas sin que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se
valoran por la mejor estimacion del colectivo de empleados que se van a

acoger al plan.

Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal.

En los casos en que la Sociedad asume compromisos a largo plazo con el
personal como consecuencia de expedientes de regulacion de empleo, la
Compafia recoge en el Balance la estimacion del valor actual de los
compromisos asumidos tras un estudio de las condiciones exigibles y de las
circunstancias individuales de cada persona afectada.
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Este pasivo tiene la consideracién de retribucién a largo plazo de prestacion
definida. Dicho pasivo se minora durante el ejercicio en la cuantia de las
prestaciones abonadas al personal prejubilado actualizandose anualmente en
base a la estimacion del valor actual de las prestaciones comprometidas con
el personal. No obstante, cualquier variacion significativa en el calculo de
valor actual de los compromisos acordados, a la fecha del cierre del ejercicio,
debida a pérdidas y ganancias actuariales {como consecuencia de cambios
en hipotesis actuariales o similares) se imputaria al ejercicio en el que

surgiera.

K) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables recibidas,
se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcidn de si
son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion a la
dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados 0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro, con excepcién de las recibidas de socios o propietarios que
se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

L) Clasificacion de activos vy pasivos entre corriente vy no corriente

La Compafiia presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos
entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes

aguellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos, o
se pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de
la explotacion de la Compahia, se mantienen, fundamentaimente, con
fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u
otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que
no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos
en el ciclo normal de la explotacién de la Compafiia, se mantienen,
fundamentalmente, para su negociacién, se tienen gue liquidar dentro
del periodo de doce meses desde [a fecha de cierre o la Compafiia no
tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos
durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

M) Medioambiente

En los casos en que la Compaiiia realiza operaciones Cuyo proposito principal es
prevenir, reducir o reparar el dafio que como resuitado de sus actividades pueda
producir sobre el medic ambiente, los gastos derivados de las actividades
medioambientales se reconocen como Otros gastos de explotacion en el ejercicio en
el que se incurren.

N) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de
la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

NOTA N 5. INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos registrados en las cuentas de este epigrafe durante los
ejercicios 2011 y 2012, y sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en miles
de euros, han sido los siguientes:

Inmovilizaciones Materiales

Terrenos yConstrucclones - RS e S S 22.042 1

Inst Técnicas yMaquinaria ~* - 17.623 " .904 . 691 17836 - 116 -1.061 16.801
Otras Inst. yMobiliario +1.294 R -185 -;'1.109. S L 1.124
Otro Inmovilizado ' 2548 4 80 ¢ 2514 100 2614
TOTALES |00 i g 07 950 . "9se :__:'-_‘-?{3._501 ©T 3530 A081 42798
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Amontizacion Acumulada

1242

Terrenos y Construcciones 17.150 '_ - 152 ) L. v AT7.302 © 186 17.458

Inst. Técnicas y Maquinaria - 16.99? o328 ..-685 . __'_1_6.64_0 o 395 -1.059 15.976
Oftras Inst. y Mobiliario : -5 1.108
Otro Inmovilizado R £ 2,394
TOTAL AMORTIZACION "~ " 37.768 53 . : SieeT 1059 036936
NEI'o_lﬂm'cSV;'.'MAT_Ehth--_-_i _;'_5_._7_'4"1; ' 2 ' “5.857

Las bajas en inmovilizado en el ejercicio 2012 correspondieron
fundamentalmente a contenedores para el almacenamiento de fardos de tabaco
verde que no resuliaban necesarios, a partir de esa fecha, una vez que una parte
significativa de las compras de tabaco a los agricultores se realiza en cajas a partir
de la cosecha 2011. Dichos elementos estaban totalmente amortizados a 31 de
diciembre de 2011 {en el ejercicio 2011 las bajas correspondieron fundamentalmente
a instalaciones técnicas situadas en la fabrica de Coria que habia cesado en su
actividad productiva). La Sociedad vendid dichos contenedores obteniendo un

beneficio de 278 miles de euros (véase Nota 13.D).

Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 la Companiia tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle

{en miles de euros):

015,089 - 15.039
18.827 . 18.863
3866 33.902

Construcciones

Resto de bienes
Total =%

La Compafiia no tiene reconocido como mayor valor del inmovilizado ningun
importe relacionado con los costes estimados de desmantelamiento y restauracién.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia no posee elementos de

inmovilizado material que estén sujetos a garantias hipotecarias o embargados o
gravados por carga alguna.
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La politica de la Compafiia es formalizar pdlizas de seguros para cubrir todos los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. Al cierre del egjercicio 2012 y 2011, no existfa déficit de cobertura alguno
relacionado con dichos riesgos. Durante el ejercicio 2012, no se han producido
compensaciones de seguros recibidas por la Compafifa en relacién al inmovilizado

material.

NOTA N2 6. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS - ARRENDATARIOS

La Sociedad ha contado, durante el ejercicio 2012, con activos sometidos a

régimen de arrendamiento operativo devengando durante el mismo un gasto de 479
miles de euros por este concepto (479 miles de euros en el gjercicio 2011).
Con caracter general los contratos contienen clausulas de revision de renta en base
a la evolucion del IPC y son cancelables con plazos de preaviso que van de dos a
seis meses. Las partidas mas importantes se refieren a los contratos por el
arrendamiento de los centros de recepcion y almacenamiento de tabaco en Jaraiz y
Jarandilla de la Vera.

A 31 de diciembre de 2012, los pagos minimos futuros por arrendamientos
operativos no cancelables ascendian a 106 miles de euros, todos en un plazo
inferior a un afio (147 miles de euros a 31 de diciembre de 2010, de los que 124
miles de euros eran a un plazo inferior a un afio y 23 miles de euros a un plazo

superior).

NOTA N2 7. POLITICA Y GESTION DE_RIESGOS

En relacion con los riesgos generales a que pueda estar sometida la actividad de
la Compafiia las politicas seguidas son las siguientes

e Riesgo de mercado:

- Riesgo de tipo de cambio.
La Compafiia opera en el ambito internacional, si bien la practica
totalidad de sus operaciones se realizan en euros, por 1o que no tiene
riesgos significativos derivados de las fluctuaciones de los tipos de

cambio de divisas. Con caracter general la Compafiia suscribe seguros
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de cambio respecto de las operaciones que puedan producir
posteriormente cobros o pagos en moneda distinta del euro.

- Riesgo de tipo de interés.
Todos los activos remunerados de la Compafia se invierten en valores
de renta fija con fecha de vencimiento cierto y por un importe
determinado a dicha fecha. Las colocaciones temporales de tesoreria
unicamente se hacen en entidades financieras con altos niveles de
calificacidn acordes a los criterios sefialados, con caracter general, para
el Grupo SEPI.

e Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo excepto por lo
comentado en la Nota 8.A3. La Compafifa concentra sus ventas entre los principales
fabricantes mundiales de cigarrillos, lo que garantiza que no se produzca, respecto
de estos clientes, riesgo de impago. En el caso de que la Compafiia venda a nuevos
clientes, distintos de los sefalados anteriormente, se instrumentan las politicas
necesarias para asegurar el cobro correspondiente.

¢ Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter
dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién, bien
recurriendo al mercado Inter SEPI o, en su caso, mediante la contratacién de pdlizas
de crédito.

Hasta los primeros meses del afio 2011 la Compafiia no necesitd utilizar
recursos financieros ajenos para su actividad. A partir de dicha fecha, y como
consecuencia del fuerte incremento en los precios de compra a los agricultores, a
partir de la campafa 2010, la Compafiia ha recurrido a financiacion externa para
poder atender el desarrollo de su actividad. El periodo anual durante el que se
requiere financiacién se produce en los primeros meses del afio, una vez se ha
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pagado a los agricultores la totalidad de la cosecha y hasta el momento en que se
comienza a producir los cobros derivados de las ventas de tabacos. Las
necesidades de recursos financieros ajenos seran atendidas por la Compafia
recurriendo al Mercado Inter SEPI.

A 31 de diciembre de 2012 la Compafia no tenia suscrita ninguna péliza de
crédito ni se adeudaba ninguna cantidad a entidades financieras.

NOTA N2 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A) Activos Financieros

A.1. Categoria de Activos Financieros

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases al cierre del
ejercicio 2012 y 2011 es la siguiente (en miles de euros):

L'::Z::'auento K 0 4415 “BS90 13.037
Préstamos™ . . 3629 4.423 3629 4423

a7

* Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
** Préstamos y partidas a cobrar

*** Ofros Activos Financieros [Fianzos, Crédito Fiscal...)
A.2. inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se encuentran materializadas
basicamente en activos del mercado Inter-Sepi por importe de 8.792 miles de euros
(8.411 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en valores representativos de deuda con entidades financieras por
importe de 198 miles de euros (211 miles de euros al cierre del 2011). A 31 de
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diciembre de 2012 la Sociedad no tenia imposiciones a plazo fijo con entidades
financieras (4.415 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 ).

Estas inversiones devengan a 31 de diciembre de 2012 intereses que varian
entre 1,110% y 2,121% (entre 1,962% y 2,750% a 31 de diciembre de 2011).

Los intereses producidos por estas inversiones se contabilizan de acuerdo con su
devengo. El importe de los intereses devengados y no cobrados a 31 de diciembre
de 2012 es de 11 miles de euros (17 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) que
se presentan incluidos en el saldo de esta cuenta.

De acuerdo con la notificacion de fecha 12 de enero de 2012 de |a ejecucion por
la Audiencia Nacional de la sentencia del Tribunal Supremo en relacion con el caso
Gescartera, la Sociedad tiene recogida, a 31 de diciembre de 2012, la estimacidn de
la cantidad a cobrar por el principal y los intereses correspondientes por un total de
198 miles de euros (191 miles de euros a 31 de diciembre de 2011). Durante el afio
2012 se percibié del Fondo de Garantia de Inversiones (FEOGA) ta indemnizacién
que le correspondia a la empresa, para este tipo de casos, por un importe de 20
miles de euros.

A.3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de las cuentas de deudores, en miles de euros, a 31 de diciembre del
ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

Detidores Varios
Personal .
Otros Créditos ‘con las Adn

El saldo de clientes por ventas recoge basicamente las cifras correspondientes a
fos Ultimos dos meses del afio, dado que el periodo medio de cobro de CETARSA se
situa en sesenta dfas aproximadamente.

Debido a la naturaleza del negocio que desarrollfa esta Compania las ventas de
tabaco se realizan mayoritariamente a grandes manufactureras, concentrandose el
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95% de la cifra de ventas en sus tres principales clientes (84% en 2011 ), uno de los
cuales participa de forma minoritaria en el capital de la Compafiia (véase nota Ne 9).
Dada la naturaleza de sus clientes y de acuerdo con los antecedentes de cobro por
las ventas, la Compafiia considera que no existe riesgo de impagos.

A 31 de diciembre de 2012, la Compafiia tiene registrado en su balance saldos
de clientes denominados en moneda extranjera por un total de 1.825 miles de
dolares USD por un contravalor en euros de 1.426 miles de euros de acuerdo con
los seguros de cambio suscritos a un tipo medio de 1,2794 délares USD por euro (a
31 de diciembre de 2011 no existian saldos de clientes en moneda extranjera). Las
cantidades correspondientes a los saldos en moneda extranjera se han cobrado en
los meses de enero y febrero de 2013.

Los ingresos del ejercicio 2012 en moneda extranjera, expresados en euros, han
ascendido a 13.284 miles de euros, a un tipo medio de 1,2699 délares USD por euro
(8.105 miles de euros en el ejercicio 201 1). La totalidad de las transacciones en
moneda extranjera se han realizado en USD.

El importe de las diferencias de cambio netas reconocido en el resultado, como
consecuencia de las transacciones realizadas con clientes en el ejercicio 2012 y
2011, ha sido poco significativo, debido a la cobertura por seguros de cambio.

B) Pasivos Financieros

B.1. Categoria de Pasivos Financieros

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases al cierre del
ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente (en miles de euros):

Débitos y partidas

a pagar 8.231 11.963

8231 11.963

Pasivos a VR can
cambios en PyG -
Derivados de
cobertura

0 0
4] o

TOTAL 0. 8231 11963 8231 11963
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Segun se indica en la nota n? 7, la Sociedad para garantizar una cobertura
adecuada de los pagos correspondientes de la campafia tiene previsto recurrir al
mercado Inter SEPI.

B.2. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar es el siguiente (en miles de euros):

Deudasacortoplazo R P SR w083 33
Deudas con Empresas del Grupo (Nota 12) " '_ U146 00 308
Acreedores comerciales y otras. clentas a pagar Sl 8058 11,622
Otras Deudas con !as Admmlstrac;ones Peiblicas 838 - 388
Total = . ! 2

A 31 de diciembre de 2012, en deudas con Empresas del Grupo figura el saldo a
favor de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales correspondientes a la
recompra parcial del crédito fiscal a favor de SEP! derivado de ia declaracién de
Impuesto de Sociedades referida a la declaracién del afio 2010 y al importe referido
a la deuda contraida por el Impuesto de Sociedades 2012 en régimen de grupo de

sociedades.

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, para los
ejercicios 2012 y 2011 (en miles de euros), es el siguiente:

Acreedores Comerciales
- Deudas por Compras o'-Prestamon de'Serwcms

7412 10911

Otras Deudas no Comerélales : SR S -

- Remuneraciones pendlentes de pago 84T
Total Otras Deudas 641 T
Total = 053 11,622

En Deudas por compras o prestaciones de servicios se recogen, basicamente,
tas compras de tabaco correspondientes a la ultima quincena de cada afio y que se
abonan durante el mes de enero del afio siguiente, de acuerdo con las condiciones
de pago fijadas en los contratos suscritos al efecto.
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no tiene registrado en su
balance saldos de acreedores denominados en moneda extranjera.

A lo largo del ejercicio 2012 y 2011, no se han producido diferencias de cambio

como consecuencia de las transacciones realizadas con acreedores.

NOTA N2 9. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

A. Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de

Cambios en el Patrimonio Neto.

El Capital Social estd compuesto por 7.600.000 acciones nominativas de 8,01
euros de valor nominal cada una, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicién del accionariado de la Compafiia es el siguiente:

tlones
» Sociedad Estatal de Participaciones Industriales - 79,18%
» UREXINVERSIONES S.A. = ) 20,82%

UREX INVERSIONES S.A. es una sociedad de cartera de la que el Grupo
Imperial Tobacco posee el 100% de las acciones.

Las acciones de la Companiia no cotizan en Bolsa.

B. Reservas

La composicion y movimiento durante 2012 y 2011 es como sigue:
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Saldoa 814210, 1Ll 7ise Lo g 6208

Distribucion de Rdos;: T ’ : : . 0
Resenas ' IR SRR  -5E85 5.665 0
Dividendos _ IR o ' . 0
Traspasos SRR S : - ' 0
Resultado Ejerc, 2011 . 1176
Seidoa 311241 8.905.
Distribucicn de Fldos: RS 3 : Q
Reservas _ L L L RSP I PR 417 0
Dividendos R - R e L N " 41.050 -1.059
Traspasos o PR Sl R - 0
Resuliado Ejerc. 2012 e — 755 755
Saldoa F12a2. LT g LBy NN 75 T Ues01

¢ Reserva legal.
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al

menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida vy, si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser

repuesta con beneficios futuros.

* Reserva por redenominacion del capital en euros.
Esta reserva es indisponible.

* Reservas voluntarias.
Las reservas voluntarias son de libre disposicion. En el ejercicio 2011, tras la
aprobacion de la distribucién de resultados del ejercicio 2010 se produjo la
absorcion total de los resultados negativos de dicho ejercicio con cargo a las

reservas voluntarias.

NOTA N° 10. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias netas de provisiones, en miles de euros, a 31 de
Diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Materias Primas y Otros Aprovisionamientos

Tabaco EE RIS 28382  29.291

Embalajeysemilas .. . 1056 778
Total M. Primas y otros Aprowsmnamlentos : C 27438 30.069
Productos en curso y semiterminados . T 102 108
Productos terminados tabaco ... 0 13845 16.801
Subproductos, residuos ymatenales recuperados 163 184
Anticipos aproveedores o R . - 1432 1.435
Total Existenclas- . .. 42,780 - 48.597
Correccmnes valoratlvas por deterloro L -5 -23

TOTAL 42775 48574

En el gjercicio 2012 se han revertido en la correccién valorativa de existencias 18
miles de euros (24 miles de euros en 2011), no habiéndose dotado ninguna cantidad
adicional (12 miles euros en 2011)

Las compras de tabaco se hacen en funcion de los contratos anuales de compra-
venta que se suscriben, fundamentalmente, con las distintas APAS. A partir de la
campana 2012 la normativa reguladora de los contratos de compra-venta de tabaco
viene recogida en el RD 202/2012, de 23 de enero, sobre aplicacion a partir del 2012
de los pagos directos a la agricultura. Dicha normativa fija, en su articulo 48, como
fecha limite para la firma de los contratos el dia 15 de marzo, estimando la Sociedad
que el volumen de tabacos que se contrataran para la cosecha 2013 serd muy
similar a la de la cosecha precedente en que se contrataron 29.357 toneladas de las
distintas variedades.

NOTA N2 11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liguidos equivalentes en los
ejercicios 2012 y 2011, en miles de euros, es como sigue:

= 2 L2011
Cajas y Bancos 403
Banco Fondo SOCIaI 24
Total - : a7
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A 31 de diciembre de 2012 no exisien saldos de efectivo y otros activos liquidos

pignorados.

En Banco Fondo Social se recogen las cantidades ingresadas con cargo a la
propia Empresa o a los descuentos realizados al personal de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 54 del Convenio Colectivo vigente. Esta cuenta se compensa
con una de pasivo donde se recoge la deuda correspondiente. Los fondos de esta
cuenta son gestionados por una comision paritaria integrada por representantes de
fa empresa y de los trabajadores, y se destinan al abono de ayudas sociales a los

trabajadores.

NOTA N2 12. SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, la Compafiia forma
parte del Grupo Consclidado Fiscal n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales y las sociedades residentes en territorio espafiol, que
formen parte de su grupo consolidado financiero al amparo de lo dispuesto en los
articulos 42 y siguientes del Cdédigo de Comercio, de conformidad con lo previsto en
la Ley 5/1996, de 10 de enero.

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone que se integren en
la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los créditos y
débitos individuales por el Impuesto de Sociedades. Por esta razon, la
compensacion en el ejercicio de bases imponibles negativas aportadas al Grupo,
implica la recompra de los créditos fiscales correspondientes, por un importe de
62.828,92 euros, que se incluye en el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 adjunta.

Dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el importe relativo al Impuesto
sobre Beneficios asciende a un gasto de 243.805,06 euros en 2012 (un gasto de
301.251,43 euros en 2011). El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es
el siguiente {en miles de euros):
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Impuesto Corriente: __ _
Por operaciones continuadas - ' 164

impuesto Diferido:

Por operaciones continuadas - ‘80
TOTALGASTOPORIMPUESTO =+ i o

30

La Compania presenta anuaimente una declaracion a efectos del Impuesto sobre

Sociedades. Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estan

sujetos, en el afio 2012, a un gravamen del 30 por ciento sobre la base imponible

(30% en el afio 2011). De ia cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones

por inversiones y creacién de empleo.

A continuacion se incluye, en miles de euros, una conciliacién entre el beneficio

contable de los ejercicios 2012 y 2011 y el resultado fiscal que la Compafia espera

declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:

Resultado Contable Ejercicic
Diferencias Permanentes :
Disminuciones = o o 0

Base Contable del impuesto -
Diferencias Temporarias _ . _
Aumentos L 204
Disminuciones ol : -396
Base Imponible Previa ' 1897 -
Compensacién 50% Base lmponibie.'Ne'ga't_iva :
Compensacion 25% Base Imponible Negativa -~~~ "~ T 224
Base Imponibie Fiscal = i
CuotaIntegraal 30% - 02 -
Deducciones de lacusta = .~ - o BT
Cuota Liquida/ Guota Fiscal B
Recompra Crédito Fiscal: 83

673

Retenciones y Pagos aCuenta -~ - IS : 19

746
-685
~1.528

-764

764
230

-115
L0118
214

- 308

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue (en

miles de euros):
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Crédito Fiscal (28% de la Base Imponible Fiscal)

Base Imponible Fiscatal 30% .-~ ... . BRI Co202 229
Deducciones de la Cuota del glercicio - .. = 0 - -1 -115
Recompra Crédito Fiscalal28% -~ “ "' i 000 0 g3 214
Diferencias Temp. netas al30% ..~ = - 0o 0 T g2 -15
Diferenclas Temp. no activadas en ejercicios anteriores S ' -12 -12

GASTO DEL EJERCICIO 244 V5301

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e
ingresos a efectos contables y fiscales, y del saldo de la cuenta de Activo por
Impuesto diferido, esté referido fundamentalmente a los Expediente de Regulacion
de Empleo de los afios 2002 y 2010, siendo el movimiento registrado en los
ejercicios 2012 y 2011 el siguiente (en miles de euros):

Primas pdlizas de jubilacién -
anticipada ERE 2002

Compromisos por jubitacion . .
anticipada ERE 2010

TOTAL 7 i

Por lo que se refiere a las pdlizas de jubilacién anticipada del ERE 2002
corresponden a los pagos efectuados por ta Compariia por la externalizacion de los
compromisos correspondientes. En dicho momento se generd un impuesto
anticipado que se va compensando, de acuerdo con la normativa fiscal, bien por
décimas partes 0 en la medida en que la entidad aseguradora satisfaga las
prestaciones correspondientes a los beneficiarios. A 31 de diciembre de 2012 la
Sociedad ha completado, integramente, la compensacién del impuesto anticipado
generado en su momento.

En relacidn con los compromisos de jubilacién anticipada asumidos por la
Compalfiia en el ERE 2010, el impuesto anticipado se refiere al valor actual de los
compromisos acordados en la parte que no es deducible fiscalmente hasta el
ejercicio 2012. A medida que la Compafia vaya realizando pagos por encima de las
cantidades legalmente exentas, que se han reflejado como gasto deducible hasta el
ejercicio 2011 por un importe de 3.918 miles de euros, ird recuperando el importe del
impuesto anticipado.
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A 31 de diciembre de 2012 existian saldos deudores con las Administraciones
Publicas, por importe de 5.824 miles de euros, que correspondian a la cantidad
pendiente de devolucion por la Agencia Estatal de la Administracidn Tributaria
(AEAT) de acuerdo con Ias liquidaciones del IVA referidas a los meses de
septiembre a diciembre de 2012. (A 31 de diciembre de 2011 el saldo, por un
importe de 5.026 miles de euros, correspondia a las liquidaciones del IVA referidas
al ultimo trimestre del afio 2011).

A la fecha de cierre del ejercicio estaban registrados saldos acreedores a favor
de las Administraciones Publicas por un importe a 31 de diciembre de 2012 de 338
miles de euros que correspondian a las liquidaciones de Seguridad Social y
retenciones del IRPF del mes de diciembre (388 miles de euros a 31 de diciembre
de 2011).

La Compafifa tiene abiertos a inspeccion, a 31 de diciembre de 2012, los
ejercicios 2008 y siguientes del Impuesto de Sociedades, y los ejercicios 2009 y
siguientes del resto de impuestos que le son aplicables. No se espera que puedan
ponerse de manifiesto pasivos contingentes de naturaleza fiscal que afecten de
forma significativa a las cuentas anuales.

NOTA N2 13. INGRESQS Y GASTOS

A) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos incluidos en la cuenta de explotacién se derivan de ventas de
tabaco, subproductos, semillas y prestacién de servicios por maquila de tabaco. E!
detalle en miles de euros es el siguiente:

Ventas de tabaco

S U B5.667
Ventas de subproductos .~ .. 1 Cg3gg 2.819
Ventas desemillas 0 T g 237
Ingresos por Maguila -~ i g s 17

TOTAL: @ i . .70.680 - 72.309
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De la total cifra de ventas de tabacos y subproductos, 14.205 miles de euros
corresponden al mercado nacional (19.365 miles de euros en 2011), habiéndose
efectuado directamente exportaciones durante el afio 2012 por un valor total de
55.069 miles de euros (52.690 miles de euros en 2011). Los ingresos por maquila
corresponden a la prestacion por CETARSA de servicios por la transformacion de

tabacos propiedad de terceros.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos

es la siguiente {en miles de euros):

Espaiia LR R e
Unién Europea LR 35743 41152
Otros LT e 11.538
TOTAL = i 172,300

La gran mayoria de las ventas se han efectuado en euros. En la nota 8 A.3 se

detallan las ventas realizadas en délares USD.

B) Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de materias primas y otras materias
consumibles” de los ejercicios 2012 y 2011 presenta la siguiente composicion (en

miles de euros):

: 2011
Compras de Tabaco Tl 47.410 .158
Compras de Otros Aprovisionamientos : ©1.949 1.729
Variacion de Existencias AT ' - 2,631 3.223
TOTAL v by i o 51990 53.110

El detalle de las compras de materias primas y otras materias consumibles
efectuadas por CETARSA durante los ejercicios 2012 y 2011, atendiendo a su
procedencia es el siguiente (en miles de euros):
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Nacionales o ! 47524 48,809
Intracomunitarias : 1,005 1.006

Importaciones P S 740 72
TOTAL o . 49359 SIS 49_837

C) Gastos de Personal

C.1 Sueldos, Salarios y asimilados.

El saldo de la cuenta de “Sueldos, salarios y asimilados” de los ejercicios 2012 y
2011 presenta la siguiente composicion (en miles de euros):

Sueldos, salarios y asimilados 7.563

Bajas Incentivadas ERE 2010 e T 0
Compromlsos de pre]ubliamon ERE-2010 S 0 123
TOTAL © e S 7232 7686

En el afio 2010 la Sociedad acordé un Expediente de Regulacién de Empleo que
afecto finalmente a 109 personas hasta el 31 de diciembre de 2011. En el ejercicio
2011 se recogid un gasto total de 123 miles de euros por las nuevas
incorporaciones a dicho expediente. En el ejercicio 2012 no se produjeron nuevas
incorporaciones (véase nota 14),

C.2 Cargas Sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios 2012 y 2011 presenta la
siguiente composicion (en miles de euros):

Aportamones ydotamones para pensnones e ) 0 0
Otras cargas sociales - Lo 2356 2.333
TOTAL Sonnas S0 n 2386 - 2,333
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Del importe total registrado en Otras cargas sociales 2.149 miles de euros {2.077
miles de euros en el ejercicio 2011) corresponden a las cuotas correspondientes de
la Seguridad Social y 207 miles de euros (256 miles de euros en 2011) a otros

gastos.

En esta dltima partida se recogen fundamentalmente los gastos sociales
derivados de la aplicacién del Convenio Colectivo tates como vestuario, material de
seguridad, formacion, seguros de vida y accidente, etc.

D) Resultados por la enajenacién de inmovilizado

Durante 2012, la Compafiia ha obtenido un beneficio de 278 miles de euros por
la enajenacion de elementos del inmovilizado material (47 miles de euros en el
ejercicio 2011). El inmovilizado objeto de enajenacién estaba amortizado en su

integridad (véase Nota 5)

E) Transacciones denominadas en moneda extranjera

Los gastos del gjercicio 2012 en moneda extranjera, expresados en euros, han
ascendido a 80 miles de euros (83 miles de euros en el gjercicio 2011). La totalidad
de las transacciones en moneda extranjera se han realizado en USD.

NOTA N2 14. PROVISIONES Y CONTIGENCIAS

El 11 de noviembre de 2004, la Comisién Europea noti_ficé a CETARSA su
decision de fecha 20 de octubre de ese mismo afio, por la que se imponia a
CETARSA una muita por una supuesta infraccion del apartado 1 del articulo 81 del
Tratado CE por un importe total de 3.631.500 euros.

Con fecha 21 de enero de 2005, se recurrié dicha decisién ante el Tribunal de
General de [a UE .La cantidad objeto de la multa, asi como los intereses que habrian
de pagarse en el caso de ser desestimado el recurso, estaban totalmente
provisionados a 31 de diciembre de 2010, por un importe total de 4.384.113,95
euros, de los que 752.613.95 euros correspondian a intereses v el resto, 3.631.500
euros, al importe de la multa objeto de recurso.
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Con fecha 3 de febrero de 2011 el Tribunal General de la UE notific6 a CETARSA
la sentencia correspondiente en la que se estimaron parcialmente las alegaciones de
CETARSA, rebajandose el importe de la multa hasta 3.147.300 euros. Finalmente,
con fecha 13 de abril de 2011, la Compafifa procedié a interponer recurso en

casacion ante el Tribunal de Justicia de fa Unidn Europea.

Finalmente, con fecha 12 de julio de 2012, el Tribunal de Justicia de la UE
desestimo el recurso de casacion interpuesto por CETARSA. Tras la notificacion de
la sentencia, CETARSA procedi6 al pago, con fecha 20 de julio de 2012, por un
importe total de 3.971.661,51 euros correspondientes al importe final de la sancién
3.147.300 euros y a los intereses devengados hasta el momento del pago de la
misma por un total de 824.361,51 euros.

En el ejercicio 2010 la Sociedad constituyo una provisién por los compromisos de
prejubilacién asumidos correspondientes al Expediente de Regulacién de Empieo
aprobado en dicho afio. A 31 de diciembre de 2011 el valor estimado de los
compromisos de prejubilacion era de 8.522 miles de euros. Durante el afto 2012 se
abonaron con cargo a dicha provision 1.026 miles de euros por los pagos de las
percepciones correspondiente al personal afectado, y se registraron en concepto de
actualizacion de intereses, por esta provisién, 280 miles de euros. Por su parte se
registraron cargos por 191 miles de euros correspondientes a la estimacion de los
menores importes a pagar por dichos compromisos debido, fundamentaimente, a
que la tasa de crecimiento de las percepciones por este concepto ha resultado
inferior a la inicialmente considerada.

Consecuencia de todo lo anterior, el valor estimado de los compromisos por
prejubilacion pendientes de pagos a 31 de diciembre de 2012 es de 7.584 miles de
euros (8.522 miles de euros al cierre del ejercicio 2011), de los que 1.323 miles de
euros corresponden a los pagos a realizar a lo largo del afio 2013 y se recogen
como provisiones a corto plazo (1.017 miles de euros al cierre del ejercicio 2011).

Las principales hipétesis financieras y actuariales utilizadas en dicho analisis son
las siguientes:

Pdgina 35 de 48




T 2,50% ' 3,50%

Tipos de descuento

Tasa de crecimiento de los salarios o _: 2% a .p_a.rtir de 2014 2% a partir de 2013
Tablas de supervivencia E : -PERM F2000P PERW F2000F
Sistera financiero R Sistema de capitalizacion Sistema de capitalizacion

individual individual

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tiene pasivos contingentes por avales
bancarios y otras garantias relacionadas con el curso normal del negocio por importe
de 250 miles euros, que en su préctica totalidad se corresponde con avales
constituidos ante la Tesoreria General de la Seguridad Social de acuerdo con Ia
normativa relativa a la regulacién de los Convenios Especiales de trabajadores
sujetos a Expedientes de Regulacién de Empleo que incluyan trabajadores con edad
igual o superior a 55 afios.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.1 del Real Decreto-ley 20/2012,
de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento
de la competitividad, que establece para el ejercicio 2012 la supresion de la paga
extraordinaria para el personal del sector publico definido en e articulo 22. Uno de la
Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado, en el que se
incluye a las sociedades mercantiles publicas, la Sociedad ha suprimido el pago de
dicha retribucién a su personal en el presente ejercicio. Por otra parte, el articulo 2.4
del indicado Real Decreto-ley dispone que las cantidades derivadas de la supresién
de la paga extraordinaria se destinaran en ejercicios futuros a realizar aportaciones a
planes de pensiones o contratos de Seguros colectivos que incluyan la cobertura de
la contingencia de jubilacion con sujecién a lo establecido en la Ley Orgénica
2/2012, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y en los términos y
con el alcance que se determine en las correspondientes leyes de presupuestos.

En base a las consultas formuladas a la Intervencién General de la
Administracién del Estado (consuita 3/2012) y al ICAC (BOICAC n® 92 de diciembre
2012), en el momento actual no se puede considerar probable que exista una
obligacion presente, por lo que no procede la dotacién de una provisién por las
sociedades mercantiles publicas en relacién con dichas aportaciones, debiendo
informarse en la memoria de las cuentas anuales de la contingencia derivada de las
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posibles aportaciones a realizar de acuerdo con el articulo 2.4 del Real Decreto-Ley
20/2012.

A cierre del ejercicio 2012, la estimacion de dicha contingencia ascenderia al
importe de 372 miles de euros.

No existen ofros tipos de contingencias por las que pudiera resultar necesario
dotar otras provisiones.

NOTA N2 15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Compaiiia ha realizado en el ejercicio 2012 actuaciones medioambientales en
las areas de cultivo de tabaco y actividades industriales al objeto de preservar y
conservar el medio ambiente. Las actuaciones se desarrollan a través del personal
de la Compaiiia que se integra en el Departamento de 1+D de CETARSA.

Durante el afio 2012 la Compafiia no ha realizado inversiones ni incurrido en
gastos que estuvieran dirigidos especifica o exclusivamente a la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA N? 16. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La cuenta de Subvenciones, donaciones y legados recibidos, recoge el importe
pendiente de imputar a resultados de las cantidades recibidas en concepto de
Subvenciones de Capital.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el detalle, en miles de euros, es el siguiente:

Organismos concedentes: Administracién del Estado y

Comunidades AutGnomas
Fecha de cobro: Entre 1987 y 1997

Saldo Inicial. 291 335
Aumentos DT _ 0 0
Traspasos a Resultados en el Ejercicio .~~~ - . .45 44
Devoluciones i ' L0 0
Saldo Fmal SRS 246 201
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Al cierre del ejercicio 2012 la Compafiia habia cumplido con todos los requisitos
necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas

anteriormente.

Las subvenciones se imputan al resultado a medida que se amortizan los bienes
en los gue se han materializado. No obstante, de acuerdo con la legislacion fiscal
vigente en su momento, el computo a efectos fiscales del ingreso correspondiente se
hizo en un periodo maximo de diez afios aun cuando el ritmo de amortizacion fuera
inferior. Por ello, la Compafiia recupera en su declaracién anual del Impuesto sobre
Sociedades la tributacién anticipada de dicha subvencién.

Dicho importe no se activé en su momento y, por ello, no resultd preciso ajustar

el saldo de estas subvenciones a 31 de diciembre de 2007 por el efecto del impuesto

de acuerdo con la nueva normativa contable.

NOTA N 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 1 de marzo de 2013, la Audiencia Nacional ha planteado cuestién de
constitucionalidad ante el Tribunal Constitucional para que se pronuncie sobre la
legalidad de la aplicacion del RDL 20/2012 de 13 de julio, de medidas para
garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad a aquella
parte de la paga exira devengada, en el caso del personal laboral del sector puiblico,
a la fecha de entrada en vigor del citado RDL, 15 de julio de 2012. En el caso de que
CETARSA resultara finaimente obligada a realizar el pago de la paga extra
devengada hasta dicha fecha el importe se estima en 19 miles de euros.

NOTA N2 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A) Saldos y transacciones con vinculadas

El importe, en miles de euros, de los saldos en balance con vinculadas es el
siguiente:
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Saldo Deudores

Inversiones en empresas del grupo-(ver nota N?9) : 878 8.400
Impuesto sobre Sociedades SEPI T .0 67
lnteresesacobrar : B B b 11
Total Deudores : Cooriiig7es U 'g.478
Saldo Acreedores : : o _
Impuesto sobre Sociedades SEPI (ver N° 13) ol 4B 308
Acreedores Comerciales s R
‘SEPI - T 5 2
Total Acreedores 1T SRR ey g

Los intereses a cobrar corresponden a los intereses devengados pendientes de
cobro por las inversiones de la Compafiia en activos del mercado Inter-SEPI.

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios
2012y 2011, en miles de euros, es el siguiente:

Ingresos

IF SEP! por enajenacmnyotros BURETR T SR IR [0} 84
Totalingresos " Sl [} T
Gastos . _ _ . '

GF SEPIpor enajenacmnyotros [ D T ¢ 62

Servicios recibidos - S FE

SEPI - L - 15 13
INFONVEST/SEPDES . - - =~ 69 77
EMGRISA B _ o 1 1
Total Gastos - & 70T g s

B) Retribuciones al Consejo de Administracién v a la Alta Direccion

Las retribuciones por todos los conceptos a los miembros del Consejo de
Administracién y al personal de Alta Direccion de la Compafiia ascendieron durante
el ejercicio 2012 a 721 miles de euros (526 miles de euros en el 2011) de acuerdo
con el siguiente detalle:
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Administradores .

' Dietas - 134
Alta Direcciéni * A
"'~ Retribuciones Salariales Totales =+ hl T 618 392

En las retribuciones referidas a los sueldos de alta direccién se han recogido los
importes abonados durante el afio 2012 a 7 personas (2 personas en el afio 2011)
que tenian tal condicién de acuerdo con lo dispuestio en el RD 451/2012. A 31 de
diciembre de 2012 el nimero de personas que integran el personal de alta direccidn
es de 5, estando sus remuneraciones dentro de los limites establecidos para las
sociedades mercantiles estatales del grupo I de acuerdo con lo dispuesto en el RD
451/2012 y las disposiciones que lo desarrolian, fundamentalmente, la OM del
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas de 30 de marzo de 2012.
Asimismo el nimero de Consejeros a 31 de diciembre de 2012 era de 12 personas

dentro de los limites fijados en la normativa aplicable.

No existe ningun tipo de anticipo, préstamo o crédito concedido a los miembros
del Consejo de Administracién, o al personal de Alta Direccién de la empresa a 31
de diciembre de 2012. Tampoco existen obligaciones asumidas por la Compafiia a

titulo de garantia respecto de dichas personas.

Los Administradores de CETARSA no tienen participaciones, ni ostentan cargos
o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o
complementario al desarrollado por la Compaiiia, a excepcion de los cargos, a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, citados a continuacién:

- A 31 de diciembre de 2012:

Consejero Sociedad Objeto social Cargo
D®. Rocio Ingelmo Heras Altadis, S.A Fabricacién y Comercio Dlrectorfa de Asunios
de Tabaco Corporativos y Legales
. Fabricacion y Comercio Product Development
D. Jorge Alonsc Rueda Altadis, S.A. de Tabaco Manager Cigar
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- A 31 de diciembre de 2011:

Consejero Sociedad Objeto social Carge
D. Jaime Gil-Robles Mathieu Altadis. S.A Fabricacion y Comercio Director de Asuntos
de Vienne S: 3 de Tabaco Corporativos y Legales
. Fabricacién y Comercio Product Development
D. Jorge Alenso Rueda Altadis, S.A. de Tabaco Manager Cigar

No obstante, determinados miembros del Consejo de Administracién desarrollan
cargos directivos o funciones relacionadas con la gestion de empresas del grupo al
que pertenece la Compafiia que no han sido objeto de inclusién en esta nota de la
memoria, al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o
la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2004, de
17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

NOTA N¢ 19. OTRA INFORMACION

A) Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011,
desglosados por categorias ha sido el siguiente:

Directivos -

Técnicos L4 Mg
Administrativos " 47 18
Subalternos oo 0083 .- 53

Operarios -~~~ 200 . 193
Total = i 320 310

A 31 de diciembre de 2012, la plantila de CETARSA incluyendo a todo el
personal que se integra en el censo de trabajadores fijos-discontinuos, con
independencia de que estuvieran dados de alta en esa fecha, asi como el personal
eventual de alta en la empresa a dicha fecha, era de 446 personas {450 personas a
31 de diciembre de 2011) y su distribucion por categorias y sexo era la siguiente:
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. Descripcio Hor ujeres: " Total
Directivos B : .0 R _ 4 0 4

Técnicos '3 - 7 . 45 . 38 6 44
Administrativos 4 19 23 0 4 21 25
Subalternos ' ' ©B5 T B B . b4 6 60

Operarios 109 7203 0 312 - 112 205 317
Total TS U a8s T W8 iz Zee 480

B) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores S.L de las cuentas anuales de la Sociedad
y aquellas sociedades con las que dicha empresa mantiene algunos de los vinculos
a los que hace referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han facturado a la Compafiia durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, honorarios y gastos por
servicios profesionales, segtin el siguiente detalle:

Por servicios de Auditoria  © . o 23 23
Por otros servicios de verificacion contable -~~~ 0 0

Por otros servicios .~ 34 29
Total = . : BT B2

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los
honorarios relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2012 y 2011, con
independencia del momento de su facturacion.

C) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a broveedores.

Disposicién adicional tercera. «<Deber de informacién» de la Ley 15/2010, de 56

de julio.

Los plazos de pago de CETARSA a sus proveedores se sitian, en todos los
supuestos, dentro del periodo maximo legalmente establecido. No obstante, por
causas no imputables a CETARSA, a 31 de diciembre de 2012 existfan saldos
pendientes de pago de facturas emitidas por proveedores con anterioridad a 31 de
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octubre de 2012 por un importe total de 11 miles de euros (97 miles de euros en el

ejercicio 2011).

El detalie de los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha del cierre del

balance en el ejercicio 2012, en miles de euros, es el siguiente:

Dentro del plazo maximo legal

Total pagos del ejercicio
PMPE (dias) de pagos S o
Aplazamientos que a la fecha de cierre ==~ . 11
sobrepasan el plazo méximo legal = o

| | 58.860 99.93
Festo . | c o T 42 0,07

73 o,11

83
97
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INFORME DE GESTION

= Evolucion de los negocios v situacién de la Compaiiia

En el afio 2012 se ha producido, fundamentalmente, la comercializacion de los
tabacos de la cosecha 2011 cuyo proceso de compra se desarrollé entre septiembre
de 2011 y febrero de 2012 produciéndose, asimismo, su transformacion y
comercializacién a lo largo, de manera primordial, del afio 2012. La cosecha 2011
seguia estando enmarcada dentro del proceso de progresiva adecuacién y ajuste al
nuevo escenario del sector del tabaco en rama en Europa tras la desaparicion de las
ayudas acopladas a la produccion a partir de la cosecha 2010. Este proceso de
adaptacion al abrupto cambio en el marco regulatorio en que se desarrolla Ia
actividad del cultivo, curado y primera transformacién del tabaco en rama que
supuso, entre otros aspectos fundamentales, la necesidad de un incremento muy
fuerte en los precios de compra a los agricultores se produjo de forma paralela , en
la cosecha 2011, con una evolucion claramente negativa en los mercados
internacionales de tabaco en rama consecuencia, basicamente, de la aparicion de
fuertes volumenes de excedentes de tabaco ocasionados por altos niveles de
sobreproduccién en algunos de los principales paises productores y exportadores de
tabaco en rama, y de manera muy significada Brasil, primer pais exportador de
tabaco en rama en el mundo.

Este complicado escenario se ha puesto de manifiesto, en el conjunto del sector en
Europa, por la dificil situacién por la que han atravesado muchas empresas de
primera transformacion asi como los importantes ajustes que se han producido en
los volimenes de produccién en las Ultimas cosechas en algunos de los paises mas
importantes en el sector en Europa como ltalia.

En el caso espafiol, estas consecuencias se han manifestado claramente con las
dificultades de alguitas empresas para poder atender sus compromisos de compra
de la cosecha 2011 asi como el cierre de las instalaciones de batido del otro
operador radicado en Espafa.
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En este contexto, en un entorno de fuertes dificultades, los resultados alcanzados
por CETARSA en el afio 2012 pueden estimarse como razonablemente
satisfactorios habiendo resultado posible por ios niveles de eficiencia alcanzados por
la empresa tras los ajustes internos acometidos con caracter previo a la cosecha
2010 y una politica prudente en la adecuacion de los volimenes y precios de
compra a la evolucién de los mercados y a los requerimientos de nuestros
principales clientes.

En este sentido, en una situacion muy complicada en la evolucion de los mercados
internacionales de tabaco en rama la evolucidn del importe neto de la cifra de
negocios, 70.680 miles de euros en 2012, solo se ajustd en un 2,25% sobre el
ejercicio precedente, no teniendo la Sociedad, a 31 de diciembre de 2012,
volumenes de tabacos excedenies de cosecha anteriores en niveles significativos.
Por ofra parte, el aumento sustancial en los niveles de contratacién, compra y
transformacion que ha supuesto la campafia 2012 permitié, en un contexto general
muy dificil, incrementar los niveles de empleo medio de CETARSA en el gjercicio
2012 en un 3,23%.

Los esfuerzos desarrollados constituyen una base solida para el futuro y asi se puso
de manifiesto tras la contratacion de la cosecha 2012 en que CETARSA pudo
incrementar sustancialmente sus niveles de contratacién en base a las previsiones
de demanda por nuestros clientes. La mejor adaptacién entre las cantidades de
tabaco compradas por la empresa a las previsiones de venta a nuestros principales
clientes, la mejor absorcion de los gastos fijos de la empresa derivados de los
incrementos en las cifras de compra y transformacion de los tabacos, la
transformacion en régimen de maquila de la practica totalidad del resto del tabaco
cultivado en Espania, y el reforzamiento en las politicas de contencién de los costes
generales de la empresa, en sintonia con el esfuerzo que se esta desarrollando por
el conjunto del sector publico, permiten a la empresa mantener estimaciones
optimistas en cuanto a la evolucion de su actividad en el afio 2013, lo gue, dado el
peso de CETARSA, constituye un pilar basico para la sostenibilidad del conjunto del
sector en el medio plazo .
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» Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 1 de marzo de 2013, la Audiencia Nacional ha planteado cuestién de
constitucionalidad ante el Tribunal Constitucional para que se pronuncie sobre la
legalidad de la aplicacion del RDL 20/2012 de 13 de julio, de medidas para
garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad a aquella
parte de la paga extra devengada, en el caso del personal laboral del sector publico,
a la fecha de entrada en vigor del citado RDL, 15 de julio de 2012.

Al margen de lo resefiado anteriormente, no se han producido otros
acontecimientos que incidan sobre los estados financieros referidos a 31 de
diciembre de 2012.

» Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2012 CETARSA, a través de su departamento de 1+D, ha
proseguido prestando asesoramiento técnico a los agricultores encaminado al
desarrollo de practicas de cultivo gque permitan una adecuada preservacion del
medioambiente y el mantenimiento de la biodiversidad propia de las diferentes zonas
de cultivo.

Asi se ha seguido con el plan de mejora genética con el objetivo de variedades
mas resistentes a las enfermedades y plagas propias del cultivo en Espafia. Este
plan esta permitiendo, para los distintos tipos de tabaco, la obtencién de variedades
con resistencia multiple a las principales plagas y enfermedades, 10 que afecta de
manera muy favorable al mantenimiento de la productividad y calidad conseguida
por los diferentes cultivadores y contribuyendo, de esta forma, a la optimizacién de

sus explotaciones.

En el afio 2012, se han realizado ensayos de colaboracion con diferentes
empresas privadas para testar todas aquellas materias activas nuevas con el fin de
valorar su eficacia y el impacto medioambiental que puedan tener.

Durante la cosecha 2012 se han llevado a cabo ensayos dirigidos a la produccion
de tabaco ecoldgico, aplicando, durante todo el proceso de desarrollo de la planta,
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Conforme al Articulo 253 puntos 1 y 2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién de la Compafiia Espafiola de
Tabaco en Rama, S.A. (CETARSA), en su reunién del dia 14 de marzo de 2013, ha
formulado las cuentas anuales de Compafiia Espafiola de Tabaco en Rama, S.A,, la
propuesta de distribucién de resultados y el informe de Gestion anexo a este

documento, todos correspondientes al ejercicio 2012.

Presidente:

D. Javier Gémez Darmendrail

Vocales:

D. Jorge Alonso Rueda

<

D. José Antonio Gonzalez Marin N «

D. José de Guadalfajara Cembra
D# Rocio Ingelmo Heras Z é—-—-; {,{

D. Victor Laquidain Hergueta - "4_',?-__:_:*&_

D2 Angélica Martinez Ortega
D. Berardino Pérez Crespo
D. José Maria Ramos Rodrl’guezc;"'
D® Teresa Sénchez Armas <~

D. Carlos Sanchez Lain

D. José Maria Santacana Gémez

Secretario:

D. Juan Alfonso Doménech Gil

—

Pdgina 48 de 48




